
ОАО «ГРУППА ЧЕРКИЗОВО» ОБЪЯВЛЯЕТ НЕАУДИРОВАННЫЕ ФИНАНСОВЫЕ 
РЕЗУЛЬТАТЫ ЗА ДЕВЯТЬ МЕСЯЦЕВ 2010 ГОДА 

Москва,  30 ноября 2010 года –  ОАО «Группа  Черкизово»,  одна из крупнейших российских 
вертикально-интегрированных  компаний  в  секторе  производства  и  переработки  мяса, 
объявляет  неаудированные  данные  финансовой  отчетности  за  9  месяцев  2010  года, 
завершившиеся 30 сентября 2010 года.

Основные финансовые результаты

 Сильный  прирост  собственного  производства  по  всем  сегментам  и  стабильные 
финансовые результаты

 Консолидированная выручка увеличилась на 12% в рублевом эквиваленте и на 20% в 
долларовом выражении, составив 877,7 млн. долл. США, по сравнению с 730,1 млн.  
долл. США за девять месяцев 2009 года

 Скорректированный показатель EBITDA* увеличился на 12% в рублевом эквиваленте и 
на 21% в долларовом выражении, составив 159,5 млн. долл. США, по сравнению с 132,1 
млн. долл. США за девять месяцев 2009 года

 Маржа по скорректированному показателю EBITDA* сохранилась на прежнем уровне в 
18% 

 Валовая  прибыль  Группы  увеличилась  на  8%  в  рублевом  эквиваленте  и  на  16%  в  
долларовом выражении,  составив 235,9 млн.  долл.  США по сравнению с 202,5 млн. 
долл. США за девять месяцев 2009 года

 Валовая маржа Группы была на высоком уровне в 27% 

 Чистая  прибыль  выросла  на  17%  в  рублевом  эквиваленте  и  на  26%  в  долларовом 
выражении, составив 104,4 млн. долл. США по сравнению с 82,9 млн. долл. США за 
девять месяцев 2009 года 

 Размер чистой задолженности** на 30 сентября 2010 года снизился на 6% и составил 
417,0 млн. долл. США 

 Чистая стоимость долга снизилась до уровня в 3%. 

Основные операционные результаты

 Группа «Черкизово» начала строительство трех новых современных свинокомплексов, 
расположенных  в  Тамбовской,  Воронежской  и  Липецкой  областях  совокупной 
производственной мощностью в 37 500 тонн свинины в живом весе. Новые комплексы 
начнут работать в 2011 и 2012 годах, а к концу 2012 года выйдут на полную мощность. 
Таким образом производственная мощность сегмента в 2012 году увеличится до 153 000 
тонн в год. 

 Группа «Черкизово» приобрела мясоперерабатывающий комбинат в Калининградской 
области. Его деятельность будет сфокусирована на выпуске деликатесной продукции.  
Также  мясокомбинат  будет  служить  ресурсной  базой для  сегмента  мясопереработки 
Компании, благодаря своему хорошему потенциалу за счет расположения в свободной 

1



экономической зоне с определенными таможенными преференциями. Общая стоимость 
сделки составила 4,1 млн. долл. США.

 Группа  «Черкизово»  приобрела  100%  контрольного  участия  в  ООО  Птицефабрика 
«Заречная», расположенного в Пензенской области, общая стоимость сделки составила 
5,2  млн.  долл.  США.  Приобретенная  площадка  органично  интегрируется  в  общий 
проект по увеличению мощностей Пензенского блока птицеводства.

 По  окончании  отчетного  периода,  Группа  «Черкизово»  завершила  сделку  по 
приобретению  контрольного  участия  в  двух  свинокомплексах,  расположенных  в 
Пензенской и Липецкой областях. Операционные и финансовые результаты комплексов 
будут консолидированы в общие результаты Группы за 2010 год. 

 По окончании отчетного периода, а именно 10 ноября 2010 года, состоялось успешное 
размещение  трехлетних  биржевых  облигаций  ОАО  «Группа  Черкизово»  общей 
номинальной  стоимостью  3,0  млрд  рублей  и  ставкой  в  размере  8.25%.  Средства, 
полученные  от  размещения,  будут  направлены  на  погашение  краткосрочной 
задолженности, текущие инвестиции и прочие инвестиционные цели.

Комментируя  результаты за  первые  девять месяцев 2010  года,  генеральный директор 
ОАО «Группа Черкизово» Сергей Михайлов отметил:  

«В первые девять месяцев 2010 года мы продемонстрировали хорошие результаты, увеличив  
выручку  на 20%,  а Скорректированный показатель  EBITDA* на 21%,  при этом маржа по  
скорректированному  показателю  EBITDA*  осталась  на  высоком  уровне  в  18%.  На  наши 
результаты повлияли менее благоприятные ценовые тенденции в сегментах свиноводства и  
птицеводства, что стало особенно заметно в конце третьего квартала. Мы ожидаем, что  
такие ценовые тенденции сохранятся как на протяжении четвертого квартала 2010 года,  
так и в первом квартале 2011 года. 

Валовая маржа в сегменте птицеводства Группы «Черкизово» была на рекордном уровне и  
составила 30%, а маржа по скорректированному показателю EBITDA*составила 22%. Что  
касается наших масштабных проектов по увеличению мощностей в Брянском и Пензенском  
блоках,  то  здесь  мы  выполняем  намеченные  ранее  программы.  Более  того,  благодаря  
приобретению  птицефабрики  «Заречная»  в  Пензенской  области,  мы  сможем  достичь  
намеченных уровней производства ранее объявленных сроков. 

В  сегменте  свиноводства  мы  достигли  значительного  роста  объемов  и  ожидаем,  что  
предстоящая интеграция двух свинокомплексов в Липецкой и Пензенской областях сможет  
еще больше укрепить наши позиции в сегменте. Более того, мы начали строительство трех  
новых  современных  свинокомплексов  в  Тамбовской,  Воронежской  и  Липецкой  областях,  
которые планируется запустить уже в 2011-2012 годах. Их совокупная мощность составит  
37 500  тонн  свинины  в  живом  весе  в  год,  что  позволит  Группе  увеличить  общую  
производственную мощность  сегмента  до  153 000  тонн.  Это в  свою очередь  еще  больше  
укрепит  нашу  позицию  лидера  на  рынке  свинины  и  благоприятно  отразится  на  общих  
результатах Группы.

В мясопереработке мы продолжаем наблюдать рост спроса на нашу продукцию, по мере того  
как  возвращается  доверие  потребителей.  Сегмент уже показывает хорошие результаты,  
которые отражаются в повышении объема продаж и устойчивой прибыльности.   

Следующий год обещает стать непростым – мы ожидаем, что проблема с поставками зерна  
затронет весь  мир,  но в  особенности Россию.  На уровне Группы,  мы уже закупили около  
половины необходимого нам на 2011 год запаса зерна, и сейчас продолжаем его докупать. Тем  
не менее в этом году инфляция на мясные продукты в России сохранялась на довольно низком  
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уровне, особенно в сравнении с инфляцией, наблюдавшейся на другие продукты питания. Более  
того,  мы сейчас наблюдаем некоторый переизбыток мяса на рынке, вследствие того,  что  
менее эффективные производители и индивидуальные хозяйства начали убой поголовья. Такая  
ситуация в сочетании с ростом импорта мяса птицы,  который мы наблюдаем во второй  
половине  этого  года,  оказывает  влияние  на  цену  реализации.  Такая  тенденция  может  
продолжиться  и  в  начале  2011  года,  по  мере  того  как  производители  накапливают 
остатки, однако в среднесрочной перспективе сокращение поголовья может привести  
к более агрессивному росту цен на мясо в 2011 году. 

Мы также приветствуем недавнее  решение  правительства о  сокращении квот на  
импорт  мяса  птицы  в  2011  году.  Однако,  в  связи  с  предполагаемым  ростом  
отечественного  производства,  мы  ожидаем,  что  Россия  сможет  выйти  на  
сомообеспечение по мясу птицы уже к концу 2011 года, что в свою очередь повлечет  
за собой необходимость в еще большем сокращении импорта». 

***

ОАО «Группа Черкизово» - крупнейший российский производитель мяса и мясной продукции. 
Деятельность компании включает три основных производственных сегмента: птицеводство (четыре 
птицеводческих комплекса полного цикла), свиноводство (пять крупных свиноводческих комплексов 
полного цикла) и мясопереработка (семь мясоперерабатывающих заводов). Кроме того, Группа 
производит комбикорма (2 комбикормовых завода), а также реализует продукцию через три собственных 
торговых дома. Компания занимает лидирующие позиции на российском рынке, а портфель брендов 
Группы включает продукцию ведущих торговых марок, таких как «Петелинка», «Куриное царство», 
«Черкизовский», «Пять звезд». 

Контакты:

Инвесторам и аналитикам:

Острякова Ирина 
Руководитель управления по 
коммуникациям и  связям с 
инвесторами ОАО «Группа Черкизово» Тел. +7 495 660 24 40 доб. 5019

СМИ:

Острякова Ирина 
Руководитель управления по 
коммуникациям и  связям с 
инвесторами ОАО «Группа Черкизово» Тел. +7 495 660 24 40 доб. 5019

СМИ в Великобритании:
Том Аллисон
Алекс Мани

Temple Bar Advisory (London) Тел: +44 20 7002 1080
cherkizovo@templebaradvisory.com
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Финансовые результаты

Группа «Черкизово» продемонстрировала высокие результаты в рублях за девять месяцев 2010 
года:

Руб., млн. (неаудированные 
данные)

9M2010 9M2009 Изменения

Продажи 26,555.1 23,714.4 12%
Валовая прибыль 7,136.1 6,577.8 8%
Валовая маржа, % 27% 28%
Операционные расходы 3,398.8 3,207.4 6%
Операционная прибыль 3,737.3 3,370.4 11%
Маржа операционной прибыли, % 14% 14%
Чистая прибыль 3,158.5 2,693.0 17%
Скорректированный  показатель 
EBITDA

4,825.1 4,291.4 12%

Маржа  по  скорректированному  
показателю EBITDA, %

18% 18%

Вследствие  сильного  прироста  собственного  производства  по  всем  сегментам,  в  валюте 
отчетности  (доллары  США)  консолидированная  выручка  от  реализации  выросла  на  20%, 
составив 877,7 млн. долл. США (за девять месяцев 2009 года: 730,1 млн. долл. США). Валовая  
прибыль увеличилась на 16% до 235,9 млн. долл. США (за девять месяцев 2009 года: 202,5 млн.  
долл.  США).  Операционные расходы как  процент от  выручки  снизились до  13% с  14% за 
девять месяцев 2009 года. Чистая прибыль выросла на 26% и достигла 104,4 млн. долл. США 
(за девять месяцев 2009 года: 82,9 млн. долл. США).

Скорректированный показатель EBITDA* увеличился на 21% до 159,5 млн.  долл.  США (за 
девять месяцев 2009 года: 132,1 млн. долл. США). Маржа по скорректированному показателю 
EBITDA* осталась на прежнем уровне в 18%, отражая хорошие производственные результаты 
Группы.

Птицеводство

В первые девять месяцев 2010 года общий объем продаж вырос на 6% и составил 146 830 тонн 
мяса птицы в убойном весе по сравнению с приблизительно 138 920 тоннами в первые девять 
месяцев 2009 года. 

Средняя цена реализации в сегменте птицеводства увеличилась на 3% в долларовом выражении 
с 2,27 долл. США за первые девять месяцев 2009 года до 2,33 долл. США за первые девять 
месяцев 2010 года (без учета НДС). Цена в рублевом эквиваленте снизилась на 4% с 73,88 
рублей за кг за девять месяцев 2009 года до 70,56 рублей за кг за девять месяцев 2010 года (без 
учета НДС). 

Выручка  в  сегменте  птицеводства  увеличилась  на  9%,  составив  375,2  млн.  долл.  США (за 
девять месяцев 2009 года: 345,2 млн. долл. США). Валовая прибыль снизилась, составив 110,9  
млн. долл. США (за девять месяцев 2009 года: 120,2 млн. долл. США), валовая маржа составила 
30% (за девять месяцев 2009 года: 35%). В основном такие результаты связаны с более низкой 
ценой реализации в отчетном периоде, а также с увеличением затрат. 
Операционные  расходы  как  процент  от  выручки  сегмента  составили  12%.  Прибыль  от 
основной деятельности сегмента снизилась на 18% до 64,1 млн. долл. США (за девять месяцев 

  Для расчета цен в долларовом эквиваленте Компания использовала средний курс обмена валют за 
девять месяцев 2009 года, равный 32,4814 руб. за 1 долл. США. За девять месяцев 2010 года средний 
курс был равен 30,2538 руб. за 1 долл. США.
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2009 года: 78,4 млн. долл. США), в то время как операционная маржа по сегменту составила  
17%. Прибыль сегмента снизилась на 14%, составив 59,2 млн. дол.. США (за девять месяцев 
2009 года: 69,1 млн. долл. США).  

Скорректированный показатель EBITDA* снизился на 12% до 82,2 млн. долл. США (за девять 
месяцев:  93,3  млн.  долл.  США),  в  то  время  как маржа по скорректированному показателю 
EBITDA* в первые девять месяцев 2010 года составила 22%. 

Свиноводство

Объем производства в сегменте свиноводство в первые девять месяцев 2010 года существенно 
увеличился на 52%, составив приблизительно 53 900 тонн свинины в живом весе, по сравнению 
с приблизительно 35 570 тонн в первые девять месяцев 2009 года. Такой рост объемов отражает 
выход современных свинокомплексов Группы «Черкизово» на прогнозируемый высокий 
уровень производства.

Средняя цена реализации в сегменте увеличилась на 4% в долларовом выражении с 2,32 долл. 
США за кг свинины в живом весе за девять месяцев 2009 года до 2,41 долл. США за кг 
свинины в живом весе за девять месяцев 2010 года (без учета НДС)*. В рублевом эквиваленте 
цена снизилась на 3% с неожиданно высокой цены в 75,38 рублей за кг за девять месяцев 2009 
года до 72,82 рублей за кг за девять месяцев 2010 года (без учета НДС). 

Выручка Группы в сегменте свиноводства увеличилась на 79% до 162,6 млн. долл. США (за 
девять  месяцев  2009  года:  91,0  млн.  долл.  США).  Валовая  прибыль  увеличилась  на  70%, 
составив  60,2  млн.  долл.  США  (за  девять  месяцев  2009  года:  35,5  млн.  долл.  США),  
одновременно с этим валовая маржа составила 37%, частично вследствие давления на цены,  
наблюдавшейся в отчетный период. В дополнение к этому на результат повлияло увеличение 
доли  продаж,  приходящейся  на  торговую  деятельность  с  участием  аффилированных 
производителей  свинины.  Эти  продажи  учтены  в  результатах  как  «Прочие  продажи»  в 
Приложении  1  и  отражают  деятельность  Компании  в  преддверии  приобретения  двух 
современных свинокомплексов, расположенных в Пензенской и Липецкой областях. Валовая 
маржа  этапа  производства  значительно  выше,  чем  маржа  торговых  операций,  поэтому 
предполагается, что этот эффект на финансовый результат будет краткосрочным и продлится 
до  тех  пор,  пока  производственная  деятельность  не  будет  интегрирована  в  Группу  после 
осуществления  предполагаемого  приобретения.  Без  учета  продаж  с  этих  свинокомплексов 
валовая маржа составила бы 45%. Сделка по приобретению была закрыта в ноябре 2010 года.  
Поскольку  предполагаемое  приобретение  является  сделкой  между  компаниями  с  общим 
контролем,  финансовые и операционные результаты новых свинокомплексов будут включены 
в результаты Группы, способом, схожим с методом консолидации при объединении интересов.  
Историческая  финансовая  информация  Группы  «Черкизово»  будет  скорректирована  и 
результаты  приобретенных  компаний  будут  включены  в  нее  для  всех  представленных 
периодов.

Операционные расходы как процент от выручки сегмента, остались на прежнем уровне в 6%.  
Операционная прибыль в сегменте составила 50,3 млн. долл.  США (за девять месяцев 2009 
года:  29,8 млн.  долл.  США),  в то время как операционная маржа составила 31% (за девять 
месяцев 2009 года: 33%). Прибыль сегмента выросла на 76%, составив 46,7 млн. долл. США (за 
девять месяцев 2009 года: 26,5 млн. долл. США).

Скорректированный показатель EBITDA* в сегменте увеличился на 70% и составил 59,7 млн.  
долл. США (за девять месяцев 2009 года: 35,1 млн. долл. США), маржа по скорректированному 
показателю EBITDA* составила 37% (за девять месяцев 2009 года: 39%). Без учета продаж с  
планируемых  к  приобретению свинокомплексов,  маржа  по скорректированному показателю 
EBITDA* составила бы 45%. 
Мясопереработка
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В 2010 году мы наблюдали рост спроса на продукцию мясопереработки, и в связи с этим объем 
продаж по сегменту вырос на 8% до приблизительно 102 870 тонн (приблизительно 95 370 тонн 
за девять месяцев 2009 года). 

Средняя цена реализации в долларовом выражении выросла на 10% с 3,47 долл. США за девять 
месяцев 2009 года до 3,82 долл. США за кг за девять месяцев 2010 года (без учета НДС)*. 
Средняя цена в рублях выросла на 2% с 112,74 за девять месяцев 2009 года до 115,52 рублей за 
девять месяцев 2010 года (без учета НДС). 

Выручка в сегменте мясопереработки увеличилась на 15% до 379,0 млн. долл. США (за девять 
месяцев 2009 года: 328,7 млн. долл. США). Валовая прибыль по сегменту увеличилась на 38% 
до 64,9 млн. долл. США (за девять месяцев 2009 года: 47,0 млн. долл. США), в то время как 
валовая  маржа  увеличилась  с  14%  до  17%,  вследствие  более  низких  цен  на  мясосырье  и 
повышения  операционной  эффективности.  Операционные  расходы как  процент  от  выручки 
сегмента, снизились с 13% в первые девять месяцев 2009 года до 12% в первые девять месяцев  
2010 года. Прибыль сегмента составила 14,0 млн. долл. США, по сравнению с убытком в 5,8 
млн. долл. США за девять месяцев 2009 года. 

Скорректированный показатель EBITDA* по сегменту мясопереработки увеличился на 130% и 
составил 27,8 млн. долл. США (за девять месяцев 2009 года: 12,1 млн. долл. США). Маржа по 
скорректированному показателю EBITDA* увеличилась на 7% (за девять месяцев 2009 года:  
4%). 

Финансовое положение

Капитальные вложения Группы в первые девять месяцев 2010 года составили 104,1 млн. долл. 
США. Из этой суммы 60,5 млн. долл. США было инвестировано в сегмент птицеводства - в  
основном в проекты по увеличению мощностей в Брянском и Пензенском блоках птицеводства.  
В  сегмент  свиноводства  было  инвестировано  37,7  млн.  долл.  США,  а  в  сегмент 
мясопереработки – 2,8 млн. долл. США.

Чистый долг** на 30 сентября 2010 года составлял 417,0 млн. долл. США или 12,679.5 млн.  
рублей. Общий долг Компании составлял 470,6 млн. долл. США или 14,308.4 млн. рублей, при 
этом  долгосрочный  долг  составлял  примерно  356.0  млн.  долл.  США  или  76%  от  общего 
портфеля,  а  краткосрочный  долг  –  114,6  млн.  долл.  США  или  24%  от  общего  портфеля. 
Стоимость  долга  в  первые  девять  месяцев  2010  года  была  на  уровне  3%.  90%  долгового 
портфеля составлял субсидированный долг (на 31 декабря 2009 года: 86%). Денежные средства 
и эквиваленты денежных средств составляли 53,6 млн. долл. США на 30 сентября 2010 года.

Субсидии

Компания  получила  субсидии на возмещение  процентной ставки в  размере 27,8  млн.  долл. 
США,  которые  были  учтены  в  расходах  по  процентам.  До  получения  субсидий  проценты 
составляли 39,2 млн. долл. США.

Перспективы

Группа  «Черкизово»  показала  хорошие  операционные  и  финансовые  результаты  за  девять 
месяцев  2010  года,  несмотря  на  то,  что  на  деятельность  Компании  повлияли  менее 
благоприятные ценовые тенденции, по сравнению с ценами прошлого года. На операционные 
результаты и издержки Компании также несколько повлияла чрезвычайная погодная ситуация, 
сложившаяся в России летом этого года.

В  2010  году  мы  продолжаем  придерживаться  позитивной  точки  зрения  на  потребление  в 
России в  плане объема,  в  то  время как сейчас и  наблюдаются некоторые неблагоприятные 
ценовые тенденции,  несмотря на рост издержек производителей.  Недостаток зерна,  а  также 
рост цен на зерно будут продолжаться пока не станет ясной ситуация с урожаем 2011 года. Мы 

6



также  предполагаем,  что  в  2011  году,  по  мере  того  как  производители  будут  стремиться 
переложить рост издержек на потребителя,  цены на мясо будут  подвержены инфляции. Что 
касается третьего квартала 2010 года, то пока мы подобного не наблюдали. Компания также 
приветствует  значительное  снижение  квот  на  импорт  мяса  птицы,  что  в  свою  очередь 
открывает  большие  возможности  для  Группы  «Черкизово»  -  лидирующего  отечественного 
производителя.  Компания  продолжит  получать  выгоду  от  инвестиционных  проектов  по 
увеличению  мощностей  в  высокомаржинальных  сегментах  свиноводства  и  птицеводства,  а 
также от  положительных тенденций в сегменте мясопереработки.   Мы уверены в будущем 
Компании  и  намерены  и  дальше  в  течение  года  следовать  выбранной  стратегии  с  целью 
увеличения акционерной стоимости. 

*Финансовые показатели, не относящиеся к US GAAP. Настоящий пресс-релиз включает 
финансовую информацию, подготовленную в соответствии с принципами, принятыми в США,  
или  US  GAAP,  а  также  иные  финансовые  показатели,  которые  упоминаются  как  не  
относящиеся к US GAAP. Показатели, не являющиеся финансовыми показателями US GAAP,  
должны рассматриваться в дополнение к показателям, подготовленным по стандартам US 
GAAP-отчетности, а не как альтернатива им.

Скорректированный доход до налога на прибыль и амортизации (Скорректированный 
показатель EBITDA). Скорректированный показатель EBITDA представляет собой доход до 
налога на прибыль, доли неконтрольного участия и чрезвычайных доходов (расходов), 
скорректированный на прочие определенные показатели, как показано в Приложении 1. 
Скорректированная маржа по EBITDA определяется как скорректированный показатель 
EBITDA по отношению к выручке (нетто). Другие компании нашей отрасли могут 
рассчитывать скорректированный показатель EBITDA отличным от нас способом. 
Скорректированный показатель EBITDA не является показателем, принятым согласно 
стандартам US GAAP и должен рассматриваться в дополнение, и не является ни 
альтернативой чистой выручки, ни показателю операционной деятельности, и не денежным 
потокам от операционной деятельности как показатель ликвидности. Эти показатели 
включены в данную финансовую отчетность, поскольку отражают важную информацию о 
возможности Группы брать займы и обслуживать долг, способности финансировать 
капитальные расходы, а также помогают оценить соблюдение требований к оборотному 
капиталу, и являются показателями измерения доходности. В то время как износ основных 
средств и амортизация нематериальных активов рассматриваются как операционные 
затраты в отчетности US GAAP, эти расходы, главным образом, показывают не связанные с  
расходом денежных средств затраты, относящиеся к долгосрочным активам, 
приобретенным или созданным в предыдущие периоды. Наш метод расчета показателя 
EBITDA широко используются инвесторами и аналитиками для оценки операционной 
деятельности компании. Скорректированный показатель EBITDA приводится к нашим 
консолидированным показателям отчетности в Приложении 1.

** Чистая задолженность рассчитывается как общий долг за вычетом денежных средств и  
их эквивалентов 

Некоторые  сведения,  приведенные  в  настоящем  пресс-релизе,  могут  содержать  
прогнозируемые величины или иные относящиеся к будущему оценки, касающиеся планируемых  
мероприятий или будущих финансовых показателей Группы. На то, что та или иная оценка  
относится к будущему, указывает использование таких терминов,  как «ожидается»,  «как  
представляется», «прогнозируется», «согласно оценкам», «намерение», «будет», «могло бы»,  
«может» или «возможно» в положительном или отрицательном значении, и прочих подобных  
выражений. Хотим предостеречь,  что речь в таких случаях идет лишь о прогнозах и что  
фактические события или результаты могут радикально отличаться от прогнозируемых. В  
наши намерения не входит обновление этих положений на предмет включения информации о  
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событиях  и  обстоятельствах,  имевших  место  после  даты  составления  настоящего  
документа, или на предмет отражения неспрогнозированных событий. Существует немало  
факторов,  под  воздействием  которых  фактические  результаты  могут  радикально  
отличаться  от  указанных  в  наших  прогнозах  или  относиться  к  будущим  тезисам;  это  
касается,  в  частности,  общего  экономического  положения,  конъюнктуры,  рисков,  
сопряженных с деятельностью в России, резких конъюнктурных перемен в нашем секторе, а  
также многих прочих рисков, характерных конкретно для Группы и ее деятельности.

8



ПРИЛОЖЕНИЕ I: ОСНОВНЫЕ ОПЕРАЦИОННЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
 
НЕКОТОРЫЕ КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ, 
ЗАКОНЧИВШИХСЯ 30 СЕНТЯБРЯ 2010 (тыс. долл. США)

(тыс. долл. США)
Мясопере-

работка
Птице-
водство

Свино-
водство Корпоративные 

Межсег-
ментные 
расчеты

Итого по 
группе

Всего выручка от реализации 379 019 375 232 162 633 3 973 - 920 857 
включая прочую 

реализацию 1 915 46 566 32 863 - - 81 344 
включая скидки за 

количество (13 502) (13 804) (5) - - (27 311)
Реализация товаров и услуг 
между сегментами (421) (20 047) (18 769) (3 875) - (43 112)
Продажи внешним 
покупателям 378 598 355 185 143 864 98 - 877 745 

% от Общих продаж 43,1% 40,5% 16,4% 100,0%

Себестоимость продаж (314 112) (264 367) (102 388) (7) 39 002 (641 872)

Валовая прибыль 64 907 110 865 60 245 3 966 (4 110) 1 235 873 

Валовая маржа 17,1% 29,5% 37,0% 26,9%

Операционные расходы (45 253) (46 789) (9 975) (14 435) 4 110 (112 342)
Прибыль от основной 
деятельности 19 654 64 076 50 270 (10 469) - 123 531 

Операционная маржа 5,2% 17,1% 30,9% 14,1%
Прочие доходы и расходы  
нетто 723 (580) 415 5 547 (4 955) 1 150 
Процентные расходы,  нетто с 
субсидиями (6 406) (4 262) (4 006) (1 651) 4 955 (11 370)
Прибыль/(убыток) по 
сегменту 13 971 59 234 46 679 (6 573) - 113 311 

Сегментная маржа 3,7% 15,8% 28,7% 12,9%

Дополнительная информация:

Налог на прибыль 3 949 (1 023) 2 083 - - 5 009 
Амортизация основных 
средств и нематериальных 
активов 8 107 17 940 9 407 166 - 35 620 
Убыток от выбытия основных 
средств 57 225 55 - 337 
Сверка скорректированной 
EBITDA 
Прибыль по сегменту
(убыток) 13 971 59 234 46 679 (6 573) - 113 311 

Добавить:
Процентные расходы, нетто 

с субсидиями 6 406 4 262 4 006 1 651 (4 955) 11 370 

Процентные доходы (478) (25) (296) (5 157) 4 955 (1 001)
Прибыль от прощения 

долгов (16) (28) (21) - - (65)
Прибыль (убыток) по 

курсовым разницам, нетто (229) 633 (98) 115 - 421 
Прочие финансовые доходы 

и расходы, нетто - - - (506) - (506)
Амортизация основных 

средств и нематериальных 
активов 8 107 17 940 9 407 166 - 35 620 

1  Межсегментная валовая прибыль рассчитывается как разница Реализацией товаров и услуг между 
сегментами и межсегментной себестоимостью продаж  
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Убыток от выбытия 
основных средств 57 225 55 - - 337 
Скорректированная 
EBITDA* 27 818 82 241 59 732 (10 304) - 159 487 
Скорректированная маржа 
по EBITDA* 7,3% 21,9% 36,7% 18,2%

Сверка прибыли по сегментам и консолидированной чистой 
прибыли, относящейся к «Группе Черкизово»
Итого прибыль сегментов 113 311 

Чистая прибыль, относящаяся к неконтрольным долям участия (3 902)

Налог на прибыль (5 009) 

Чистая прибыль, относящаяся к «Группе Черкизово» 104 400 
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НЕКОТОРЫЕ КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

(тыс. долл. США)

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2010

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2009

   
Выручка от реализации 877 745 730 091 
Себестоимость реализованной продукции  (641 872) (527 580)
Валовая прибыль 235 873 202 511 
Валовая маржа 26,9% 27,7%
Операционные расходы (112 342) (98 746)
Операционная прибыль 123 531 103 765 
Операционная маржа 14,1% 14,2%
Прибыль от продолжающейся деятельности до 
налогообложения и неконтрольных долей 
участия 113 311 89 704 
Чистая прибыль относящаяся к «Группе 
Черкизово» 104 400 82 909 
Маржа чистой прибыли 11,9% 11,4%

Средневзвешенное количество акций, 
находящихся в обращении 43 028 022 43 028 022
Прибыль на акцию – базовая и разводненная:
Чистая прибыль на одну акцию 2,43 1,93 

Сверка скорректированной 
консолидированной EBITDA*
Прибыль до налогообложения и 
неконтрольных долей участия 113 311 89 704 
Добавить:

Процентные расходы, нетто с субсидиями 11 370 13 922 
Процентные доходы (1 001) (860)
Прибыль от досрочного погашения облигаций - (1 097)
Резерв по займам к получению - 2 357 
Прибыль от прощения долгов (65) (250)
Прибыль по курсовым разницам, нетто 421 286 
Прочие финансовые доходы и расходы, нетто (506) (297)
Амортизация основных средств и 

нематериальных активов 35 620 27 792 
Убыток от выбытия основных средств 337 562 
Скорректированная консолидированная 

EBITDA* 159 487 132 119 
Скорректированная маржа по EBITDA* 18,2% 18,1%
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ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ ПО СЕГМЕНТУ МЯСОПЕРЕРАБОТКА

(тыс. долл. США)

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2010

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2009

   
Всего выручка от реализации 379 019 328 725 
Реализация товаров и услуг другим сегментам (421) (201)
Продажи внешним покупателям 378 598 328 524 
Себестоимость реализованной продукции (314 112) (281 716)
Валовая прибыль 64 907 47 009 
Валовая маржа 17,1% 14,3%
Операционные расходы (45 253) (43 111)
Операционная прибыль 19 654 3 898 
Операционная маржа 5,2% 1,2%
Прочие доходы и расходы, нетто 723 (1 050)
Процентные расходы, нетто с субсидиями (6 406) (8 692)
Прибыль/ (убыток) по сегменту 13 971 (5 844)
Маржа сегментной прибыли 3,7% -1,8%

Сверка скорректированной EBITDA по 
мясопереработке*
Прибыль/ (убыток) по сегменту 13 971 (5 844)
Добавить:

Процентные расходы, нетто с субсидиями 6 406 8 692 
Процентные доходы (478) (2 083)
Резерв по займам к получению - 2 078 
Прибыль от прощения долгов (16) (108)
Прибыль (убыток) по курсовым разницам, нетто (229) 1 456 
Прочие финансовые доходы и расходы, нетто - (293)
Амортизация основных средств и 

нематериальных активов 8 107 7 934 
Убыток от выбытия основных средств 57 252 

Скорректированная EBITDA по 
мясопереработке 27 818 12 084 
Скорректированная маржа по EBITDA 7,3% 3,7%
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ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ ПО СЕГМЕНТУ ПТИЦЕВОДСТВО

(тыс. долл. США)

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2010

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2009

   
Всего выручка от реализации 375 232 345 242 
Реализация товаров и услуг другим сегментам (20 047) (17 750)
Продажи внешним покупателям 355 185 327 492 
Себестоимость реализованной продукции (264 367) (225 041)
Валовая прибыль 110 865 120 201 
Валовая маржа 29,5% 34,8%
Операционные расходы (46 789) (41 784)
Операционная прибыль 64 076 78 417 
Операционная маржа 17,1% 22,7%
Прочие доходы и расходы, нетто (580) (2 168)
Процентные расходы, нетто с субсидиями (4 262) (7 130)
Прибыль по сегменту 59 234 69 119 
Маржа сегментной прибыли 15,8% 20,0%

Сверка скорректированной EBITDA по 
птицеводству*
Прибыль по сегменту 59 234 69 119 
Добавить:

Процентные расходы, нетто с субсидиями 4 262 7 132 
Процентные доходы (25) (10)
Прибыль от прощения долгов (28) (24)
Прибыль (убыток) по курсовым разницам, нетто 633 2 202 
Амортизация основных средств и 

нематериальных активов 17 940 14 601 
Убыток от выбытия основных средств 225 278 

Скорректированная EBITDA по птицеводству 82 241 93 298 
Скорректированная маржа по EBITDA 21,9% 27,0%
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ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ ПО СЕГМЕНТУ СВИНОВОДСТВО

(тыс. долл. США)

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2010

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2009

   
Всего выручка от реализации 162 633 91 004 
Реализация товаров и услуг другим сегментам (18 769) (16 929)
Продажи внешним покупателям 143 864 74 075 
Себестоимость реализации (102 388) (55 499)
Валовая прибыль 60 245 35 505 
Валовая маржа 37,0% 39,0%
Операционные расходы (9 975) (5 707)
Операционная прибыль 50 270 29 798 
Операционная маржа 30,9% 32,7%
Прочие доходы и расходы, нетто 415 (177)
Процентные расходы, нетто с субсидиями (4 006) (3 147)
Прибыль по сегменту 46 679 26 474 
Маржа сегментной прибыли 28,7% 29,1%

Сверка скорректированной EBITDA по 
свиноводству*
Прибыль по сегменту 46 679 26 474 
Добавить:

Процентные расходы, нетто с субсидиями 4 006 3 147 
Процентные доходы (296) (3)
Прибыль от прощения долгов (21) (2)
Прибыль (убыток) по курсовым разницам, нетто (98) 182 
Амортизация основных средств и 

нематериальных активов 9 407 5 243 
Убыток от выбытия основных средств 55 32 

Скорректированная EBITDA по свиноводству 59 732 35 073 
Скорректированная маржа по EBITDA 36,7% 38,5%
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ПРИЛОЖЕНИЕ II:   

НЕАУДИРОВАННЫЕ  КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ  ОТЧЕТЫ  О  ПРИБЫЛЯХ  И 
УБЫТКАХ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ, ЗАКОНЧИВШИХСЯ 30 СЕНТЯБРЯ 2010 И 2009 ГОДОВ, А 
ТАКЖЕ  ОТЧЕТ  О  ПРИБЫЛЯХ  И  УБЫТКАХ  ЗА  ГОД,  ЗАКОНЧИВШИЙСЯ  31 
ДЕКАБРЯ 2009 

(тыс. долл. США)

9 месяцев, 
закончившиеся
30 сентября 2010 

года

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 
2009 года

Год,
закончившийся 

31 декабря 
2009 года

Выручка от реализации 877 745 730 091 1 022 457
Себестоимость реализованной продукции (641 872) (527 580) (741 187)
Валовая прибыль 235 873 202 511 281 270
Коммерческие, общехозяйственные и 
административные расходы (112 006) (98 184) (139 872)
Прочие операционные расходы (336) (562) (1 208)
Операционная прибыль 123 531 103 765 140 190

Прочие доходы, нетто 1 150 (139) 386
Процентные расходы, нетто с субсидиями (11 370) (13 922) (19 644)
Прибыль до налогообложения 113 311 89 704 120 932
Налог на прибыль (5 009) (3 226) 3 347
Чистая прибыль 108 302 86 478 124 279
За вычетом чистой прибыли, относящейся к 
неконтрольным долям участия (3 902) (3 569) (4 108)
Чистая прибыль, относящаяся к "Группе 
Черкизово" 104 400 82 909 120 171

Средневзвешенное количество акций, 
находящихся в обращении 43 028 022 43 028 022 43 028 022
Прибыль на акцию –  базовая и разводненная: 2.43 1.93 2.79
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ПРИЛОЖЕНИЕ III: 

НЕАУДИРОВАННЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ БАЛАНС НА 30 СЕНТЯБРЯ 2010 
ГОДА И КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ БАЛАНС 31 ДЕКАБРЯ 2009 ГОДА

(тыс. долл. США) 
30 сентября

2010
31 декабря

2009 

АКТИВЫ
Оборотные активы:
Денежные средства и их эквиваленты 53 578 38 961
Дебиторская задолженность по основной деятельности, за 
вычетом резерва по сомнительным долгам в размере 4 586 и 4 940 
по состоянию на 30 сентября 2010 и 31 декабря 2009 годов, 
соответственно 90 425 86 631
Авансы выданные, за вычетом резерва по сомнительным долгам в 
размере 2 052 и 1 634 по состоянию на 30 сентября 2010 и 31 
декабря 2009 годов, соответственно 35 090 31 200
Товарно-материальные запасы 127 927 138 364
Займы выданные 5 351 5 199
Отложенные налоговые активы 5 848 5 879
Прочая дебиторская задолженность, за вычетом резерва по 
сомнительным долгам в размере 2 341 и 1 394 по состоянию на 30 
сентября 2010 и 31 декабря 2009 годов, соответственно 19 758 16 308
Прочие оборотные активы 28 940 22 858
Итого оборотные активы 366 917 345 400

Внеоборотные активы:
Основные средства, нетто 818 103 754 720
Деловая репутация 14 142 8 677
Прочие нематериальные активы, нетто 41 693 41 889
Займы выданные, за вычетом резерва в размере 2 518 и 2 531 по 
состоянию на 30 сентября 2010 и 31 декабря 2009 годов, 
соответственно 139 156
Отложенные налоговые активы 2 171 2 182
Векселя к получению, нетто 1 809 1 327
Прочая долгосрочная дебиторская задолженность 9 230 5 146
НДС к возмещению - 10 620
Итого внеоборотные активы 887 287 824 717

Итого активы 1 254 204 1 170 117
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НЕАУДИРОВАННЫЙ КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ БАЛАНС НА 30 СЕНТЯБРЯ 2010 
ГОДА И КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ БАЛАНС НА 31 ДЕКАБРЯ 2009 ГОДА 
(ПРОДОЛЖЕНИЕ)

(тыс. долл. США) 
30 сентября

2010
31 декабря

2009 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И КАПИТАЛ
Текущие обязательства:
Кредиторская задолженность по основной деятельности 58 638 64 190
Краткосрочные кредиты и займы и текущие обязательства по 
финансовой аренде 114 586 108 456
Задолженность по налоговым платежам 11 381 10 889
Отложенные налоговые обязательства 28 28
Задолженность по заработной плате 13 751 13 807
Авансы полученные 3 372 5 563
Задолженность по оплате внеоборотных активов 6 239 6 532
Проценты к уплате 2 643  2 448
Прочая кредиторская задолженность 4 801 5 159
Итого текущие обязательства 215 439 217 072

Долгосрочные обязательства:
Долгосрочные кредиты и займы и обязательства по финансовой 
аренде 356 039 375 689
Отложенные налоговые обязательства 26 333 27 057
Задолженность по налоговым платежам 4 233 4 255
Задолженность перед акционерами 581 632
Прочие обязательства 5 7
Итого долгосрочные обязательства 387 191 407 640
Итого обязательства 602 630 624 712

Капитал:
Уставный капитал 15 15
Добавочный капитал 293 572 289 213
Собственные акции, выкупленные у акционеров (496) (496)
Прочие накопленные расходы, относимые на уменьшение 

собственного капитала (74 261) (71 039)
Нераспределенная прибыль 401 436 297 035
Итого собственный капитал 620 266 514 728

Неконтрольные доли участия 31 308 30 677

Итого капитал 651 574 545 405
Итого обязательства и капитал 1 254 204 1 170 117
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ПРИЛОЖЕНИЕ IV:    

НЕАУДИРВОАННЫЕ  КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ  ОТЧЕТЫ  О  ДВИЖЕНИИ 
ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ, ЗАКОНЧИВШИХСЯ  30 СЕНТЯБРЯ 2010 И 
2009  ГОДОВ,  А  ТАКЖЕ  КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ  ОТЧЕТ  О  ДВИЖЕНИИ 
ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ЗА ГОД, ЗАКОНЧИВШИЙСЯ  31 ДЕКАБРЯ 2009

(тыс. долл. США)

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 2010

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 2009

Год, закон-
чившийся 
31 декабря 
2009 года

Движение денежных средств по основной деятельности:
Чистая прибыль 108 302  86 478  124 279
Корректировки чистой прибыли для приведения к чистым 

денежным средствам, поступившим от основной 
деятельности:

Амортизация основных средств и нематериальных активов 35 618  27 792  40 106
Начисление резерва по сомнительным долгам 2 139  5 949  10 022
Убыток от операций с иностранной валютой 421  286  165
Отложенные доходы по налогу на прибыль (773)  678  (4 510)
Расход по выплате вознаграждения акциями 2 472 447 908
Прочие корректировки 438  1 993  (2 286)

Изменение активов и обязательств, относящихся к 
основной деятельности
Уменьшение товарно-материальных запасов 16 009  10 808  775
Увеличение дебиторской задолженности по основной 
деятельности (5 118)

 
(997)

 
(5 760)

(Увеличение) уменьшение авансов выданных (3 799)  600  (2 531)
Уменьшение НДС к возмещению 10 207  1 013  490
(Увеличение) уменьшение прочих оборотных активов (9 836)  4 872  6 729
(Уменьшение) увеличение кредиторской задолженности 
по основной деятельности (5 358)

 
(5 743)

 
214

(Уменьшение) увеличение налоговых обязательств (38)  723  3 057
(Уменьшение) увеличение прочей текущей кредиторской 
задолженности (1 612)

 
3 040 

 
4 558

Итого чистые денежные средства, поступившие от основной 
деятельности 149 072 137 939 176 216

Движение денежных средств по инвестиционной 
деятельности:
Приобретение внеоборотных активов (103 587) (85 284) (130 287)
Поступления от реализации основных средств 378 379 855
Приобретение дочерних компаний, за вычетом денежных 

средств приобретенных компаний в размере 4 000 по 
состоянию на 30 сентября 2010 (14 151) (2 013) (2 140)

Продажа векселей к получению - 10 069 10 310
Приобретение векселей к получению - (3 184) (3 260)
Долгосрочные займы выданные (220) (868) (901)
Погашение долгосрочных займов выданных 237 761 784
Краткосрочные займы выданные (8 225) (13 301) (17 950)
Погашение краткосрочных займов выданных 8 034 8 827 21 100
Итого чистые денежные средства, использованные в 

инвестиционной деятельности (117 534) (84 614) (121 489)
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НЕАУДИРВОАННЫЕ  КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ  ОТЧЕТЫ  О  ДВИЖЕНИИ 
ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ, ЗАКОНЧИВШИХСЯ  30 СЕНТЯБРЯ 2010 И 
2009  ГОДОВ,  А  ТАКЖЕ  КОНСОЛИДИРОВАННЫЙ  ОТЧЕТ  О  ДВИЖЕНИИ 
ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ ЗА ГОД, ЗАКОНЧИВШИЙСЯ  31 ДЕКАБРЯ 2009
(ПРОДОЛЖЕНИЕ)

(тыс. долл. США)

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 2010

9 месяцев, 
закончившиеся 

30 сентября 2009

Год, закон-
чившийся 
31 декабря 
2009 года

Движение денежных средств по финансовой деятельности:
Поступления от долгосрочных кредитов и займов 56 379 51 881 89 508
Погашение долгосрочных кредитов и займов (39 496) (98 121) (128 967)
Поступления от долгосрочных займов, выданных связанным 
сторонам 9 954 1 004
Погашение долгосрочных займов, выданных связанным 
сторонам (20) (26) (85)
Поступления от краткосрочных кредитов и займов 50 714 53 210 90 733
Погашение краткосрочных кредитов и займов (84 189) (88 083) (115 279)
Денежные средства, выплаченные акционерам (42) (228) (246)
Итого чистые денежные средства, использованные в 

финансовой деятельности (16 645) (80 413) (63 332)

Итого денежные средства, (использованные в) 
поступившие от основной, инвестиционной и финансовой 
деятельности 14 893 (27 088) (8 605)

Влияние изменения обменного курса на денежные средства и 
их эквиваленты (276) (3 575) (2 101)

Чистое увеличение (уменьшение) денежных средств и их 
эквивалентов: 14 617 (30 663) (10 706)

Денежные средства и их эквиваленты, связанные с 
продолжающейся деятельностью, на начало года 38 961 49 667 49 667

Денежные средства и их эквиваленты, связанные с 
прекращаемой деятельностью, на конец года 53 578 19 004 38 961

Дополнительная информация:
Налог на прибыль уплаченный 7 771 3 285 4 649
Проценты уплаченные, без учета субсидий 43 978 45 793 62 056
Полученные субсидии 30 341 29 296 44 327
Основные средства, приобретенные в кредит - 492 599
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Замечания:

*Консолидированный скорректированный доход до налога на прибыль и амортизации 
(Консолидированный скорректированный показатель EBITDA)

Консолидированный  скорректированный  показатель  EBITDA  представляет  собой 
операционный доход плюс затраты на амортизацию, убыток по отчуждению основных средств,  
и прочих статей, которые являются затратами, в основном связанными с финансированием. 

Эти  показатели  включены  в  данную  финансовую  отчетность,  поскольку  отражают  важную 
информацию  о  возможности  Группы  брать  займы  и  обслуживать  долг,  способности 
финансировать  капитальные расходы,  а  также помогают  оценить соблюдение  требований к 
оборотному капиталу, и являются показателями измерения доходности.

Скорректированный  показатель  EBITDA  не  является  показателем,  принятым  согласно 
стандартам US GAAP и должен рассматриваться в дополнение, и не является ни альтернативой 
чистой  выручки  как  показателю  операционной  деятельности,  ни  денежным  потокам  от 
операционной  деятельности  как  показателю ликвидности.  Другие  компании  нашей  отрасли 
могут рассчитывать скорректированный показатель EBITDA отличным от нас способом. 
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